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■運用報告書に関しては､下記にお問い合せください。 

 

しんきんアセットマネジメント投信株式会社

＜コールセンター＞ 0120-781812

(土日、休日を除く)携帯電話・ＰＨＳからは03-5524-8181
９：00～17：00

本資料は投資信託の運用状況を開示するためのものであ

り、ファンドの勧誘を目的とするものではありません。

 

 

○当ファンドの仕組みは次のとおりです。 
商 品 分 類 追加型投信／国内／不動産投信 
信 託 期 間 無期限 

主 要 
投 資 対 象 

親投資信託である「しんきんＪリートマザー
ファンド」（以下「マザーファンド」といいま
す。）の受益証券を主要投資対象とします。 

運 用 方 針 

①投資にあたっては、主としてマザーファン
ドの受益証券への投資を通じ、我が国の金
融商品取引所上場（上場予定を含みます。）
の不動産投資信託証券に投資し、投資信託
財産の着実な成長と安定した収益の確保を
目指して運用を行います。 

②運用にあたっては、東京証券取引所が算出・
公表する「東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）」
をベンチマークとし、これを中長期的に上回
る運用成果を目指して運用を行います。 

主 な 
投 資 制 限 

①マザーファンドの受益証券への投資割合に
は制限を設けません。 

②マザーファンドを通じて行う投資信託証券
への実質投資割合には制限を設けません。 

③マザーファンドを通じて投資を行う同一銘
柄の投資信託証券への実質投資割合は、投
資信託財産の純資産総額の30％を超えない
ものとします。 

④株式への投資は行いません。 
⑤外貨建資産への投資は行いません。 

収 益 
分 配 方 針 

毎決算時に原則として以下の方針に基づき分
配を行います。 
①分配対象額は、経費控除後の繰越分を含め

た配当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等とします。 

②分配金は、配当等収益等を中心に安定した
収益分配を行うことを目指し、委託者が基
準価額等を勘案し決定します。 

③留保益は、運用の基本方針に基づいて運用
します。 

 

 
運用報告書(全体版) 

しんきんＪリートオープン 

（毎月決算型） 

 

第172期（決算日：2019年８月20日） 

第173期（決算日：2019年９月20日） 

第174期（決算日：2019年10月21日） 

第175期（決算日：2019年11月20日） 

第176期（決算日：2019年12月20日） 

第177期（決算日：2020年１月20日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のお引立てに預かり厚く御礼

申し上げます。 

さて、ご購入いただいております「しんき

んＪリートオープン（毎月決算型）」は2020年

１月20日に第177期の決算を行いました。 

ここに、第172期から第177期中の運用状況

をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお

願い申し上げます。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東 証 Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 ※ 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

148期(2017年８月21日) 5,690 75 1.2 3,195.48 1.4 99.1 240,959 

149期(2017年９月20日) 5,573 75 △0.7 3,171.89 △0.7 98.9 237,452 

150期(2017年10月20日) 5,417 75 △1.5 3,125.46 △1.5 98.7 231,588 

151期(2017年11月20日) 5,422 75 1.5 3,174.87 1.6 99.2 230,753 

152期(2017年12月20日) 5,359 75 0.2 3,182.48 0.2 99.2 230,033 

153期(2018年１月22日) 5,566 75 5.3 3,352.69 5.3 98.8 240,455 

154期(2018年２月20日) 5,350 75 △2.5 3,271.14 △2.4 99.0 232,800 

155期(2018年３月20日) 5,236 75 △0.7 3,252.13 △0.6 98.7 229,307 

156期(2018年４月20日) 5,254 75 1.8 3,318.03 2.0 99.0 231,999 

157期(2018年５月21日) 5,305 75 2.4 3,399.23 2.4 98.7 237,229 

158期(2018年６月20日) 5,219 75 △0.2 3,390.91 △0.2 99.0 236,888 

159期(2018年７月20日) 5,282 75 2.6 3,485.65 2.8 99.1 243,703 

160期(2018年８月20日) 5,151 75 △1.1 3,450.16 △1.0 99.1 241,856 

161期(2018年９月20日) 5,090 75 0.3 3,462.40 0.4 98.7 243,320 

162期(2018年10月22日) 5,049 75 0.7 3,490.05 0.8 98.9 245,366 

163期(2018年11月20日) 5,069 75 1.9 3,557.98 1.9 99.2 248,571 

164期(2018年12月20日) 4,951 75 △0.8 3,533.16 △0.7 99.0 246,632 

165期(2019年１月21日) 4,993 75 2.4 3,626.86 2.7 98.6 253,369 

166期(2019年２月20日) 5,019 75 2.0 3,700.49 2.0 98.7 257,140 

167期(2019年３月20日) 5,108 75 3.3 3,825.28 3.4 98.8 266,701 

168期(2019年４月22日) 5,024 75 △0.2 3,820.74 △0.1 98.4 268,141 

169期(2019年５月20日) 5,106 75 3.1 3,949.64 3.4 97.5 276,721 

170期(2019年６月20日) 5,051 75 0.4 3,969.80 0.5 98.0 279,574 

171期(2019年７月22日) 5,116 75 2.8 4,091.50 3.1 98.1 288,338 

172期(2019年８月20日) 5,247 75 4.0 4,263.34 4.2 98.1 301,877 

173期(2019年９月20日) 5,316 75 2.7 4,384.38 2.8 98.1 310,711 

174期(2019年10月21日) 5,554 50 5.4 4,636.09 5.7 99.1 330,205 

175期(2019年11月20日) 5,448 50 △1.0 4,592.90 △0.9 98.6 319,096 

176期(2019年12月20日) 5,114 50 △5.2 4,357.34 △5.1 99.2 299,915 

177期(2020年１月20日) 5,223 50 3.1 4,500.43 3.3 99.0 309,028 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

※東証ＲＥＩＴ指数とは、東京証券取引所に上場されている不動産投資信託（ＲＥＩＴ）全銘柄を対象とした時価総額加重平均型の指数で、

平成15年３月31日の時価総額を基準として㈱東京証券取引所が算出・公表しています。 

※銘柄数の増減など市況動向によらない時価総額の増減や増資などが発生する場合は、連続性を維持するため、基準時の時価総額が修正さ

れます。 

※東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）の算出は、配当金落ち、有償減資の場合も基準時の時価総額の修正が行われます。 

※東証ＲＥＩＴ指数は、㈱東京証券取引所の知的財産であり、この指数の算出、数値の公表、利用など、東証ＲＥＩＴ指数に関するすべての

権利は㈱東京証券取引所が有しています。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 東 証 Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （配当込み） 騰 落 率 

第172期 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2019年７月22日 5,116 － 4,091.50 － 98.1 

７月末 5,148 0.6 4,120.33 0.7 96.4 

(期  末)      

2019年８月20日 5,322 4.0 4,263.34 4.2 98.1 

第173期 

(期  首)      

2019年８月20日 5,247 － 4,263.34 － 98.1 

８月末 5,261 0.3 4,275.94 0.3 96.7 

(期  末)      

2019年９月20日 5,391 2.7 4,384.38 2.8 98.1 

第174期 

(期  首)      

2019年９月20日 5,316 － 4,384.38 － 98.1 

９月末 5,426 2.1 4,477.77 2.1 97.8 

(期  末)      

2019年10月21日 5,604 5.4 4,636.09 5.7 99.1 

第175期 

(期  首)      

2019年10月21日 5,554 － 4,636.09 － 99.1 

10月末 5,533 △0.4 4,625.77 △0.2 98.4 

(期  末)      

2019年11月20日 5,498 △1.0 4,592.90 △0.9 98.6 

第176期 

(期  首)      

2019年11月20日 5,448 － 4,592.90 － 98.6 

11月末 5,435 △0.2 4,584.30 △0.2 98.7 

(期  末)      

2019年12月20日 5,164 △5.2 4,357.34 △5.1 99.2 

第177期 

(期  首)      

2019年12月20日 5,114 － 4,357.34 － 99.2 

12月末 5,225 2.2 4,450.34 2.1 99.0 

(期  末)      

2020年１月20日 5,273 3.1 4,500.43 3.3 99.0 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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○当作成期中（第172期～第177期）の運用経過等（2019年７月23日～2020年１月20日） 
＜当作成期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額および東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は、作成期首（2019年７月22日）の値が基準価額と同一となるように指

数化しています。 

（注３） ベンチマークは、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）です。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ファンドは、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）をベンチマークとして、親投資信託である「しんきんＪリー

トマザーファンド」の受益証券への投資を通じ、Ｊリートへの投資を行っています。 

当作成期における基準価額の主な変動要因は、以下のとおりです。 

 

＜上昇要因＞ 

・米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が10年ぶりに利下げを実施するなど金融緩和的な政策に転換したことを背

景に、世界的に長期金利が低下したこと。 

・Ｊリートの予想分配金利回りの水準に着目した買い需要が継続したことや、米中貿易摩擦などを背景とし

た世界経済の先行き懸念が高まった局面で、ボラティリティの高い株式からＪリートへの資金シフトが見

られたこと。 

 

＜下落要因＞ 

・米中貿易摩擦の激化や英国の欧州連合（ＥＵ）からの合意なき離脱をめぐる英国議会の混迷が投資家心理を

圧迫したこと。 

・ＦＲＢが利下げの休止を示唆したことや、2019年の秋口以降、国内の長期金利が上昇する中で公募増資の発

表が続き、需給悪化懸念でまとまった利益確定の売りが発生したこと。 
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＜投資環境＞ 
（2019年７月下旬～10月末） 

当作成期の東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は、4,091.50ポイント（2019年７月22日現在）の水準から始まり

ました。７月下旬から10月末にかけて、Ｊリート市場は上昇しました。７月の米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）

で10年ぶりに利下げが決定されたことや、その後の９月と10月の会合でも追加利下げを実施したことも好感

されました。相対的に高い分配金水準に着目した買いが安定的に流入したほか、米中貿易摩擦の激化や英国の

ＥＵ離脱をめぐる英国議会の混迷により、市場でリスク回避的な動きが強まった局面で、ボラティリティの高

い株式からＪリートへの資金シフトが見られたこともＪリート市場を下支えしました。 

 

（2019年11月～当作成期末） 

９月以降、米中閣僚級会合の開催や米国による対中制裁関税の先送りなど米中貿易協議の進展期待を背景

に市場心理が改善し、主要国の長期金利が上昇基調に転じました。このような状況下、リスク回避的な動きが

強まる局面で、資金の逃避先として選好されたＪリートへの株式からの資金シフトの動きが弱まる中、パウエ

ルＦＲＢ議長が追加利下げの停止を示唆したことをきっかけにＪリート市場は利益確定の売りが広がり、12

月中旬にかけて大きく反落しました。しかし、その後当作成期末にかけては、長期金利の上昇が０％近辺で一

旦落ち着くと、テクニカル上の節目となる東証ＲＥＩＴ指数（配当なし）の2,100ポイント近辺を底に、再び

相対的に高い分配金水準に着目した買いなどに支えられ底堅い動きとなりました。 

結局、当作成期末は、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は4,500.43ポイントで終了しました。 

 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
親投資信託である「しんきんＪリートマザーファンド」の受益証券への投資を行い、当作成期を通じて、組

入比率が高位となるよう調整しました。 

 

●しんきんＪリートマザーファンド 

Ｊリートの組入比率は、おおむね98％以上の高位を保ちました。 

ファンドの運用方針は、①＜財務分析＞信用リスクが高いと判断される銘柄の除外、②＜収益性分析＞収益

性および予想分配金利回り水準の分析、③＜流動性・価格分析＞時価総額や売買代金などによる流動性や価格

水準の分析に着目した銘柄選定を行い、中長期的にベンチマークを上回る運用成果を目指すことです。当作成

期中、この運用方針に従い、各銘柄の組入比率は時価総額比率をベースに前記３つの観点を勘案し調整しま

した。 

当作成期は、55銘柄の組入れでスタートし、当作成期末では53銘柄を保有しています。（公募売出（ＰＯ）

銘柄を除く。） 

 

＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当作成期間の基準価額の期中騰落率（分配金再投資ベース）は＋9.0％となり、東証ＲＥＩＴ指数（配当込

み）の騰落率＋10.0％を下回りました。（騰落率差：△1.0ポイント） 

マザーファンドにおいて、市場が大きく上昇する中でキャッシュ効果が大きくマイナスに寄与したほか、

ファンドで保有の多かった一部のオフィス系銘柄、ホテル系銘柄がベンチマークを下回る上昇率となったこ

とがマイナスに寄与し、ベンチマークを下回りました。 
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＜分配金＞ 
当作成期の分配金については、経費控除後の配当等収益および各期末の基準価額水準等を勘案して、第172

期～第173期については１万口当たり各75円（税込み）、第174期～第177期については１万口当たり各50円（税

込み）としました。なお、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に留保し運用の基本方針に基

づき運用します。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第172期 第173期 第174期 第175期 第176期 第177期 

2019年７月23日～ 
2019年８月20日 

2019年８月21日～ 
2019年９月20日 

2019年９月21日～ 
2019年10月21日 

2019年10月22日～ 
2019年11月20日 

2019年11月21日～ 
2019年12月20日 

2019年12月21日～ 
2020年１月20日 

当期分配金 75  75  50  50  50  50  

(対基準価額比率) 1.409％ 1.391％ 0.892％ 0.909％ 0.968％ 0.948％ 

 当期の収益 75  75  50  4  10  23  

 当期の収益以外 －  －  －  45  39  26  

翌期繰越分配対象額 6,138  6,205  6,440  6,395  6,356  6,330  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

＜今後の運用方針＞ 
引き続き、「しんきんＪリートマザーファンド」の受益証券の組入比率を高位に保ち、安定した収益の確保

と投資信託財産の着実な成長を目標として運用します。 

 

●しんきんＪリートマザーファンド 

マザーファンドにおいては、①財務分析、②収益性分析、③流動性・価格分析に着目した銘柄選定を行う運

用方針に従い、Ｊリートの組入比率を高位に保ちつつ、中長期的にベンチマークを上回る運用成果を目指しま

す。このため、個別銘柄の説明会への出席やＩＲミーティングを積極的に行うことに加え、物件の取得や売却、

資金の調達方法などについてもフォローを行っていきます。また、Ｊリートが保有する物件を実地調査するこ

とで、銘柄選択の補完を行っていきます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2019年７月23日～2020年１月20日) 

項 目 
第172期～第177期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 28  0.520  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (13)  (0.235)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (13)  (0.246)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.038)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.050   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 3)  (0.050)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.001   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.001)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 31   0.571    

作成期間の平均基準価額は、5,338円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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○売買及び取引の状況 (2019年７月23日～2020年１月20日) 

 

銘 柄 
第172期～第177期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
しんきんＪリートマザーファンド 4,900,926 14,497,000 6,986,897 21,400,000 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年７月23日～2020年１月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2019年７月23日～2020年１月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2019年７月23日～2020年１月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2020年１月20日現在) 

 

銘 柄 
第171期末 第177期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきんＪリートマザーファンド 101,975,210 99,889,239 308,817,572 
 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2020年１月20日現在) 

項 目 
第177期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきんＪリートマザーファンド 308,817,572 98.8 

コール・ローン等、その他 3,773,087 1.2 

投資信託財産総額 312,590,659 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第172期末 第173期末 第174期末 第175期末 第176期末 第177期末 

2019年８月20日現在 2019年９月20日現在 2019年10月21日現在 2019年11月20日現在 2019年12月20日現在 2020年１月20日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 306,847,192,220   316,062,160,800   334,117,385,874   322,846,912,455   303,747,939,064   312,590,659,788   

 コール・ローン等 3,181,874,020   3,241,662,013   1,950,300,213   1,154,972,984   1,944,401,003   823,087,275   

 しんきんＪリートマザーファンド(評価額) 301,565,318,200   310,170,498,787   329,967,085,661   318,691,939,471   299,403,538,061   308,817,572,513   

 未収入金 2,100,000,000   2,650,000,000   2,200,000,000   3,000,000,000   2,400,000,000   2,950,000,000   

(B) 負債 4,969,284,468   5,350,183,412   3,911,681,836   3,750,641,670   3,831,969,065   3,562,102,898   

 未払収益分配金 4,314,628,960   4,384,017,525   2,972,590,285   2,928,581,567   2,932,441,737   2,958,315,346   

 未払解約金 413,833,490   698,366,658   654,040,622   546,049,614   631,234,177   331,983,403   

 未払信託報酬 240,233,592   267,191,378   284,477,427   275,417,715   267,721,357   271,228,965   

 未払利息 8,409   8,703   4,274   3,006   4,794   1,578   

 その他未払費用 580,017   599,148   569,228   589,768   567,000   573,606   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 301,877,907,752   310,711,977,388   330,205,704,038   319,096,270,785   299,915,969,999   309,028,556,890   

 元本 575,283,861,341   584,535,670,074   594,518,057,150   585,716,313,501   586,488,347,501   591,663,069,228   

 次期繰越損益金 △273,405,953,589   △273,823,692,686   △264,312,353,112   △266,620,042,716   △286,572,377,502   △282,634,512,338   

(D) 受益権総口数 575,283,861,341口 584,535,670,074口 594,518,057,150口 585,716,313,501口 586,488,347,501口 591,663,069,228口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,247円 5,316円 5,554円 5,448円 5,114円 5,223円 
 

（注１） 当ファンドの第172期首元本額は563,629,740,898円、当作成期中（第172期～第177期）における追加設定元本額は99,378,773,633円、

同一部解約元本額は71,345,445,303円です。 

（注２） １口当たり純資産額は、第172期0.5247円、第173期0.5316円、第174期0.5554円、第175期0.5448円、第176期0.5114円、第177期0.5223

円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第172期 第173期 第174期 第175期 第176期 第177期 

2019年７月23日～ 
2019年８月20日 

2019年８月21日～ 
2019年９月20日 

2019年９月21日～ 
2019年10月21日 

2019年10月22日～ 
2019年11月20日 

2019年11月21日～ 
2019年12月20日 

2019年12月21日～ 
2020年１月20日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △        105,838   △         89,882   △         91,154   △        145,397   △         87,825   △         41,983   

 支払利息 △        105,838   △         89,882   △         91,154   △        145,397   △         87,825   △         41,983   

(B) 有価証券売買損益 12,066,656,666   8,533,460,857   17,187,072,185   △  2,906,035,600   △ 16,242,412,357   9,615,076,262   

 売買益 12,095,351,400   8,591,920,363   17,346,990,321   264,353,964   144,654,325   9,653,997,546   

 売買損 △     28,694,734   △     58,459,506   △    159,918,136   △  3,170,389,564   △ 16,387,066,682   △     38,921,284   

(C) 信託報酬等 △    240,821,167   △    267,790,526   △    285,050,744   △    276,010,711   △    268,288,357   △    271,803,672   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 11,825,729,661   8,265,580,449   16,901,930,287   △  3,182,191,708   △ 16,510,788,539   9,343,230,607   

(E) 前期繰越損益金 4,217,666,109   11,519,452,514   15,144,821,268   27,946,946,780   21,356,894,636   1,902,178,298   

(F) 追加信託差損益金 △285,134,720,399   △289,224,708,124   △293,386,514,382   △288,456,216,221   △288,486,041,862   △290,921,605,897   

 (配当等相当額) (  341,398,234,732)  (  347,313,763,935)  (  353,796,985,459)  (  349,304,465,474)  (  350,383,266,066)  (  353,903,928,527)  

 (売買損益相当額) (△626,532,955,131)  (△636,538,472,059)  (△647,183,499,841)  (△637,760,681,695)  (△638,869,307,928)  (△644,825,534,424)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △269,091,324,629   △269,439,675,161   △261,339,762,827   △263,691,461,149   △283,639,935,765   △279,676,196,992   

(H) 収益分配金 △  4,314,628,960   △  4,384,017,525   △  2,972,590,285   △  2,928,581,567   △  2,932,441,737   △  2,958,315,346   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △273,405,953,589   △273,823,692,686   △264,312,353,112   △266,620,042,716   △286,572,377,502   △282,634,512,338   

 追加信託差損益金 △285,134,720,399   △289,224,708,124   △293,386,514,382   △288,456,216,221   △288,486,041,862   △290,921,605,897   

 (配当等相当額) (  341,410,793,390)  (  347,334,968,140)  (  353,806,224,421)  (  349,310,427,523)  (  350,386,946,743)  (  353,918,891,357)  

 (売買損益相当額) (△626,545,513,789)  (△636,559,676,264)  (△647,192,738,803)  (△637,766,643,744)  (△638,872,988,605)  (△644,840,497,254)  

 分配準備積立金 11,728,766,810   15,401,015,438   29,074,161,270   25,258,180,386   22,399,455,800   20,606,856,238   

 繰越損益金 －   －   －   △  3,422,006,881   △ 20,485,791,440   △ 12,319,762,679   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

<分配金の計算過程> 

第172期計算期間末における費用控除後の配当等収益（799,925,180円）、費用控除後の有価証券等損益額（11,025,804,481円）、信託約款に規

定する収益調整金（341,410,793,390円）および分配準備積立金（4,217,666,109円）より分配対象収益は357,454,189,160円（10,000口当た

り6,213円）であり、うち4,314,628,960円（10,000口当たり75円）を分配金額としています。 

第173期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,453,935,929円）、費用控除後の有価証券等損益額（6,811,644,520円）、信託約款に

規定する収益調整金（347,334,968,140円）および分配準備積立金（11,519,452,514円）より分配対象収益は367,120,001,103円（10,000口当

たり6,280円）であり、うち4,384,017,525円（10,000口当たり75円）を分配金額としています。 

第174期計算期間末における費用控除後の配当等収益（565,708,326円）、費用控除後の有価証券等損益額（16,336,221,961円）、信託約款に規

定する収益調整金（353,806,224,421円）および分配準備積立金（15,144,821,268円）より分配対象収益は385,852,975,976円（10,000口当た

り6,490円）であり、うち2,972,590,285円（10,000口当たり50円）を分配金額としています。 

第175期計算期間末における費用控除後の配当等収益（239,815,173円）、費用控除後の有価証券等損益額（0.0円）、信託約款に規定する収益

調整金（349,310,427,523円）および分配準備積立金（27,946,946,780円）より分配対象収益は377,497,189,476円（10,000口当たり6,445円）

であり、うち2,928,581,567円（10,000口当たり50円）を分配金額としています。 

第176期計算期間末における費用控除後の配当等収益（631,427,539円）、費用控除後の有価証券等損益額（0.0円）、信託約款に規定する収益

調整金（350,386,946,743円）および分配準備積立金（24,700,469,998円）より分配対象収益は375,718,844,280円（10,000口当たり6,406円）

であり、うち2,932,441,737円（10,000口当たり50円）を分配金額としています。 

第177期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,385,440,025円）、費用控除後の有価証券等損益額（0.0円）、信託約款に規定する収

益調整金（353,918,891,357円）および分配準備積立金（22,179,731,559円）より分配対象収益は377,484,062,941円（10,000口当たり6,380

円）であり、うち2,958,315,346円（10,000口当たり50円）を分配金額としています。 
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○分配金のお知らせ  

 第172期 第173期 第174期 第175期 第176期 第177期 

１万口当たり分配金（税込み） 75円 75円 50円 50円 50円 50円 
 
◇分配金を再投資される場合のお手取分配金は、自動けいぞく投資約款の規定に基づき、各決算日の翌営業日

に再投資いたしました。 

◇分配金をお受け取りになる場合の分配金は、各決算日から起算して５営業日目までにお支払いを開始して

います。 

◇分配金のお取扱いについては、販売会社にお問い合せください。 
（注１） 分配金は、分配後の基準価額と各受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金)」(受益者毎の元本の一部払戻しに相当する部分）があります。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合

は全額が ｢普通分配金」となります。分配後の基準価額を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が「元本払戻金（特別分配金)｣、

残りの部分が「普通分配金」となります。 

（注２） 個人の受益者の場合、収益分配金のうち、課税扱いとなる普通分配金については、配当所得として20.315％（所得税15％、復興特別

所得税0.315％および地方税５％）の税率が適用されます。 

（注３） 法人の受益者の場合、収益分配金のうち、課税扱いとなる普通分配金については、15.315％（所得税15％および復興特別所得税

0.315％）が源泉徴収されます。 

（注４） 当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」および未成年者少額投資非課税制度「ジュニアＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用

対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い合わせください。 

（注５） 税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。 
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