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■運用報告書に関しては､下記にお問い合せください。 

 

 

 

○当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／不動産投信 
信 託 期 間 無期限 

主 要 
投 資 対 象 

親投資信託である「しんきんＪリートマザー
ファンド」（以下「マザーファンド」といいま
す。）の受益証券を主要投資対象とします。 

運 用 方 針 

①投資にあたっては、主としてマザーファン
ドの受益証券への投資を通じ、我が国の金
融商品取引所上場（上場予定を含みます。）
の不動産投資信託証券に投資し、投資信託
財産の着実な成長と安定した収益の確保を
目指して運用を行います。 

②運用にあたっては、「東証ＲＥＩＴ指数（配
当込み）」をベンチマークとし、これを中長期
的に上回る運用成果を目指して運用を行い
ます。 

主 な 
投 資 制 限 

①マザーファンドの受益証券への投資割合に
は制限を設けません。 

②マザーファンドを通じて行う投資信託証券
への実質投資割合には制限を設けません。 

③マザーファンドを通じて投資を行う同一銘
柄の投資信託証券への実質投資割合は、投
資信託財産の純資産総額の30％を超えない
ものとします。 

④株式への投資は行いません。 
⑤外貨建資産への投資は行いません。 

収 益 
分 配 方 針 

毎決算時に原則として以下の方針に基づき分
配を行います。 
①分配対象額は、経費控除後の繰越分を含め
た配当等収益と売買益（評価益を含みま
す。）等とします。 

②分配金は、配当等収益等を中心に安定した
収益分配を行うことを目指し、委託者が基
準価額等を勘案し決定します。 

③留保益は、運用の基本方針に基づいて運用
します。 

 

 
運用報告書(全体版) 

しんきんＪリートオープン 

（毎月決算型） 

 

第220期（決算日：2023年８月21日） 

第221期（決算日：2023年９月20日） 

第222期（決算日：2023年10月20日） 

第223期（決算日：2023年11月20日） 

第224期（決算日：2023年12月20日） 

第225期（決算日：2024年１月22日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のお引立てに預かり厚く御礼

申し上げます。 

さて、ご購入いただいております「しんき

んＪリートオープン（毎月決算型）」は2024年

１月22日に第225期の決算を行いました。 

ここに、第220期から第225期中の運用状況

をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお

願い申し上げます。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東 証 Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 ※ 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（配当込み） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

196期(2021年８月20日) 4,101 50 △1.1 4,687.93 △0.6 99.2 284,593 

197期(2021年９月21日) 4,001 50 △1.2 4,674.38 △0.3 98.9 280,137 

198期(2021年10月20日) 3,935 50 △0.4 4,660.27 △0.3 98.7 279,409 

199期(2021年11月22日) 3,810 50 △1.9 4,578.29 △1.8 98.4 272,918 

200期(2021年12月20日) 3,691 50 △1.8 4,511.75 △1.5 99.1 266,195 

201期(2022年１月20日) 3,332 50 △8.4 4,116.33 △8.8 97.6 243,342 

202期(2022年２月21日) 3,389 50 3.2 4,262.19 3.5 98.3 251,572 

203期(2022年３月22日) 3,494 50 4.6 4,467.17 4.8 97.4 262,139 

204期(2022年４月20日) 3,436 50 △0.2 4,467.42 0.0 98.2 261,397 

205期(2022年５月20日) 3,406 50 0.6 4,499.88 0.7 98.0 262,517 

206期(2022年６月20日) 3,227 50 △3.8 4,336.44 △3.6 97.9 253,981 

207期(2022年７月20日) 3,295 50 3.7 4,507.72 3.9 97.5 263,152 

208期(2022年８月22日) 3,344 50 3.0 4,645.23 3.1 97.3 270,785 

209期(2022年９月20日) 3,287 50 △0.2 4,644.31 △0.0 97.4 270,606 

210期(2022年10月20日) 3,018 50 △6.7 4,314.99 △7.1 97.4 252,975 

211期(2022年11月21日) 3,122 50 5.1 4,547.04 5.4 98.4 264,302 

212期(2022年12月20日) 2,879 50 △6.2 4,260.52 △6.3 98.0 246,457 

213期(2023年１月20日) 2,811 25 △1.5 4,190.49 △1.6 97.2 244,454 

214期(2023年２月20日) 2,843 25 2.0 4,275.78 2.0 97.1 243,761 

215期(2023年３月20日) 2,702 25 △4.1 4,113.97 △3.8 96.9 229,597 

216期(2023年４月20日) 2,811 25 5.0 4,327.13 5.2 97.8 237,664 

217期(2023年５月22日) 2,848 25 2.2 4,424.44 2.2 98.7 239,503 

218期(2023年６月20日) 2,790 25 △1.2 4,400.44 △0.5 98.3 233,515 

219期(2023年７月20日) 2,792 25 1.0 4,468.87 1.6 98.8 232,226 

220期(2023年８月21日) 2,731 25 △1.3 4,401.81 △1.5 98.0 225,777 

221期(2023年９月20日) 2,762 25 2.1 4,500.96 2.3 97.5 225,988 

222期(2023年10月20日) 2,652 25 △3.1 4,379.49 △2.7 98.1 214,576 

223期(2023年11月20日) 2,654 25 1.0 4,421.12 1.0 98.1 211,267 

224期(2023年12月20日) 2,575 25 △2.0 4,341.67 △1.8 97.9 198,892 

225期(2024年１月22日) 2,629 25 3.1 4,474.19 3.1 97.7 197,857 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
 
※東証ＲＥＩＴ指数とは、東京証券取引所に上場されている不動産投資信託（Ｊリート）全銘柄を対象とした時価総額加重平均型の指数で、
2003年３月31日の時価総額を基準として株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」という。）が算出・公表
しています。 

※銘柄数の増減など市況動向によらない時価総額の増減や増資などが発生する場合は、連続性を維持するため、基準時の時価総額が修正さ
れます。 

※東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）の算出は、配当金落ち、有償減資の場合も基準時価総額の修正が行われます。 
※東証ＲＥＩＴ指数の指数値及び東証ＲＥＩＴ指数に係る標章又は商標は、ＪＰＸの知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など
東証ＲＥＩＴ指数に関するすべての権利・ノウハウ及び東証ＲＥＩＴ指数に係る標章又は商標に関するすべての権利はＪＰＸが有します。
ＪＰＸは、東証ＲＥＩＴ指数の指数値の算出又は公表の誤謬、遅延又は中断に対し、責任を負いません。本商品は、ＪＰＸにより提供、保
証又は販売されるものではなく、本商品の設定、販売及び販売促進活動に起因するいかなる損害に対してもＪＰＸは責任を負いません。   
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 東 証 Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 （配当込み） 騰 落 率 

第220期 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2023年７月20日 2,792 － 4,468.87 － 98.8 

７月末 2,796 0.1 4,472.88 0.1 98.5 

(期  末)      

2023年８月21日 2,756 △1.3 4,401.81 △1.5 98.0 

第221期 

(期  首)      

2023年８月21日 2,731 － 4,401.81 － 98.0 

８月末 2,811 2.9 4,539.20 3.1 97.5 

(期  末)      

2023年９月20日 2,787 2.1 4,500.96 2.3 97.5 

第222期 

(期  首)      

2023年９月20日 2,762 － 4,500.96 － 97.5 

９月末 2,747 △0.5 4,468.30 △0.7 98.6 

(期  末)      

2023年10月20日 2,677 △3.1 4,379.49 △2.7 98.1 

第223期 

(期  首)      

2023年10月20日 2,652 － 4,379.49 － 98.1 

10月末 2,647 △0.2 4,372.14 △0.2 98.0 

(期  末)      

2023年11月20日 2,679 1.0 4,421.12 1.0 98.1 

第224期 

(期  首)      

2023年11月20日 2,654 － 4,421.12 － 98.1 

11月末 2,668 0.5 4,455.46 0.8 98.5 

(期  末)      

2023年12月20日 2,600 △2.0 4,341.67 △1.8 97.9 

第225期 

(期  首)      

2023年12月20日 2,575 － 4,341.67 － 97.9 

12月末 2,602 1.0 4,382.85 0.9 97.6 

(期  末)      

2024年１月22日 2,654 3.1 4,474.19 3.1 97.7 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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○当作成期中（第220期～第225期）の運用経過等（2023年７月21日～2024年１月22日） 
＜当作成期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額および東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は、作成期首（2023年７月20日）の値が基準価額と同一となるように指

数化しています。 

（注３） ベンチマークは、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）です。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ファンドは、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）をベンチマークとして、親投資信託である「しんきんＪリー

トマザーファンド」の受益証券への投資を通じ、Ｊリートへの投資を行っています。 

当作成期における基準価額の主な変動要因は、以下のとおりです。 

 

＜上昇要因＞ 

・経済活動正常化やインバウンド（訪日外国人）の増加により、景気回復への期待が高まったこと。 

・米国消費者物価指数（ＣＰＩ）のピークアウトや景気減速懸念を背景に米国の追加利上げの打ち止めや早期

利下げ観測が強まったこと。 

・イールドカーブコントロール（ＹＣＣ）撤廃やマイナス金利解除など、日銀によるさらなる金融政策の正常

化が先送りされたこと。 

・割安感や分配金利回りに着目した国内外の機関投資家からの買いが見られたこと。 

 

＜下落要因＞ 

・日銀の金融政策変更に対する根強い懸念が投資家心理を圧迫したこと。 

・中国大手不動産会社の経営不安や、中東地域で地政学リスクが高まったこと。 

・軟調な市場環境の中でＪリートの公募増資（ＰＯ）の発表が続き、投資家心理や需給環境の悪化を招いたこと。 

・新ＮＩＳＡ（少額投資非課税制度）への乗り換えに向け、Ｊリート市場で個人投資家からの資金流出が見ら

れたこと。 
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＜投資環境＞ 
（当作成期初～2023年９月上旬） 

植田日銀総裁の金融政策変更の見送りを示唆する発言、７月の日銀金融政策決定会合におけるＹＣＣの運

用柔軟化の決定、国内長期金利の動向に敏感に反応しながら、Ｊリート市場は８月中旬にかけて下落基調で推

移しました。その間、中国大手不動産会社の破産申請なども報じられ、さらなる中国不動産会社の経営破綻や

世界経済への悪影響が懸念されるなど、市場を取り巻く環境への不安も高まりました。しかし、その後は、米

ＣＰＩの鈍化傾向が継続していることや、米国雇用統計でも労働市場のひっ迫が緩和されつつあることなど

から、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による追加利上げの打ち止め観測が高まったことが好感され、Ｊリー

ト市場は株式市場とともに反発しました。 

 

（2023年９月中旬～12月下旬） 

植田日銀総裁が年内のマイナス金利解除の可能性に言及したことを受け、国内長期金利の上昇基調が強ま

り、Ｊリート市場は株式市場とともに10月上旬にかけて再び下落しました。その後、中東地域で地政学リスク

が高まる一方、米国の景気減速懸念やＦＲＢ理事が早期利下げの可能性を示唆したことを背景に国内外の長

期金利が下落に転じたことや、東証ＲＥＩＴ指数（配当なし）が1,800ポイント付近では、分配金利回りに着

目した国内金融機関の買いが入ったことなどから、Ｊリート市場は底堅さを見せ、11月末にかけてレンジ圏で

の値動きとなりました。 

12月に入ると、日銀の正副総裁による金融緩和政策の出口戦略などに関する発言を受けて、12月の日銀金融

政策決定会合におけるマイナス金利の解除観測が再び強まり、Ｊリート市場は株式市場とともに下落に転じ

ました。その後、日銀金融政策決定会合で金融政策の現状維持が決定されたことを受けて株式市場が上昇する

中、Ｊリート市場は、2024年から始まる新ＮＩＳＡへの乗り換えに向けた、個人投資家による毎月分配型投資

信託の解約増加が見られたことから続落しました。 

 

（2023年12月下旬～当作成期末） 

海外投資家が市場に戻るクリスマス明けには、割安感や分配金利回りに着目した国内外の機関投資家によ

る買いなどからＪリート市場は上昇に転じました。2024年に入ると、個人投資家の新ＮＩＳＡへの乗り換え需

要などで株式市場がバブル崩壊後の 高値を更新して大きく上昇する中、Ｊリート市場も当作成期末にかけ

て下げ幅を縮小しました。 

 

当作成期間中の不動産のサブセクター別動向では、インバウンド需要の大幅な増加により良好な業績が期

待されるホテル系リート、空室率や賃料などのファンダメンタルズの改善傾向が続くオフィス系リート、小型

リートが相対的に堅調でした。一方、東京都心部への人口回帰と賃料の底打ちから相対的に堅調に推移してい

た住宅系リートや、外部成長による業績拡大期待が縮小した物流施設系リートが相対的に軟調でした。 

 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
当作成期間を通じて、親投資信託である「しんきんＪリートマザーファンド」の組入比率が高位となるよう

調整しました。 

 

●しんきんＪリートマザーファンド 

ファンドの運用方針に従い、①財務の健全性、②収益性および分配金利回り、③流動性および価格水準の観

点から銘柄を精査し、当作成期末時点で46銘柄を組み入れています。追加設定・解約のほか、個別銘柄の入替

えや保有比率の調整に応じてＪリートの売買を実施しました。Ｊリートの組入比率は、高位を保ち、当作成期

末では98.0％となっています。 
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各銘柄の保有比率については、時価総額比率をベースに前述の３つの観点を勘案し、投資判断を行いまし

た。当作成期間を通じた主な調整では、稼働率や賃料などの改善が続くものの、相対的に割高感のある住宅系

リートや、2025年に新規オフィスの大量供給を控えるオフィス系リートなどを市場平均よりやや少なめに保

有した一方、インバウンドの増加などにより業績好調なホテル系リートを市場平均より多めに保有しました。

また、ファンダメンタルズが比較的良好な一方、割安感のある物流施設系リートを市場平均よりやや多めに保

有しました。当作成期間の終盤では、稼働率や賃料に改善傾向が見られるオフィス系リートの保有をやや増や

した一方、相対的に投資口価格が上昇したホテル系リートの保有をやや引き下げました。当作成期末時点で

は、ホテル系リートの保有比率を市場平均より高めに、物流施設系リートの保有比率をやや高めにし、住宅系

リート、オフィス系リートなどの保有比率をやや低めとしています。 

 

＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当作成期間の基準価額の期中騰落率（分配金再投資ベース）は△0.4％となり、東証ＲＥＩＴ指数（配当込

み）の騰落率＋0.1％を0.5％下回りました。 

 

マザーファンドにおいて、同一セクター内で割安感のあるジャパン・ホテル・リート投資法人を多めに保有

していたことなどがプラスに寄与した一方、オフィス系リートや小型リートを少なめに保有していたこと、物

流施設系リートを多めに保有していたことなどがマイナスに寄与したことから、東証ＲＥＩＴ指数（配当込

み）の騰落率を下回りました。 

 

＜分配金＞ 
第220期～第225期の分配金については、経費控除後の配当等収益および各期末の基準価額水準等を勘案し

て１万口当たり各25円（税込み）としました。なお、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に

留保し運用の基本方針に基づき運用します。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第220期 第221期 第222期 第223期 第224期 第225期 

2023年７月21日～ 
2023年８月21日 

2023年８月22日～ 
2023年９月20日 

2023年９月21日～ 
2023年10月20日 

2023年10月21日～ 
2023年11月20日 

2023年11月21日～ 
2023年12月20日 

2023年12月21日～ 
2024年１月22日 

当期分配金 25  25  25  25  25  25  

(対基準価額比率) 0.907％ 0.897％ 0.934％ 0.933％ 0.962％ 0.942％ 

 当期の収益 7  16  2  3  6  14  

 当期の収益以外 17  8  22  21  18  10  

翌期繰越分配対象額 4,799  4,791  4,768  4,747  4,728  4,718   
（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

（注３） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える

額の分配金をお支払いすることはありません。 
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＜今後の運用方針＞ 
引き続き、「しんきんＪリートマザーファンド」の受益証券の組入比率を高位に保ち、安定した収益の確保

と投資信託財産の着実な成長を目標として運用します。 

 

●しんきんＪリートマザーファンド 

運用の基本方針に従い、Ｊリートの組入比率を高位に保ちながら、①財務分析、②収益性分析、③流動性・

価格分析に着目した銘柄選定を行うことにより、安定した収益の確保と投資信託財産の着実な成長を目標と

して運用します。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2023年７月21日～2024年１月22日) 

項 目 
第220期～第225期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 14  0.531  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 7)  (0.240)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 7)  (0.252)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.039)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.022   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.022)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.002   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 15   0.555    

作成期間の平均基準価額は、2,711円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ

た数で除した総経費率（年率）は1.04％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年７月21日～2024年１月22日) 

 

銘 柄 
第220期～第225期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
しんきんＪリートマザーファンド 789,217 2,300,000 12,698,731 36,859,000 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年７月21日～2024年１月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2023年７月21日～2024年１月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年７月21日～2024年１月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2024年１月22日現在) 

 

銘 柄 
第219期末 第225期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきんＪリートマザーファンド 78,924,145 67,014,630 197,264,266 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 
親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年１月22日現在) 

項 目 
第225期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきんＪリートマザーファンド 197,264,266 98.5 

コール・ローン等、その他 3,026,639 1.5 

投資信託財産総額 200,290,905 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第220期末 第221期末 第222期末 第223期末 第224期末 第225期末 

2023年８月21日現在 2023年９月20日現在 2023年10月20日現在 2023年11月20日現在 2023年12月20日現在 2024年１月22日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 228,242,380,373   228,501,304,606   217,107,901,498   213,891,036,207   202,074,828,495   200,290,905,872   

 コール・ローン等 328,380,675   356,406,902   344,809,837   285,215,325   398,900,655   656,639,618   

 しんきんＪリートマザーファンド(評価額) 225,663,999,698   225,944,897,704   214,453,091,661   211,145,820,882   198,545,927,840   197,264,266,254   

 未収入金 2,250,000,000   2,200,000,000   2,310,000,000   2,460,000,000   3,130,000,000   2,370,000,000   

(B) 負債 2,464,398,871   2,512,310,093   2,531,412,190   2,623,639,245   3,182,138,020   2,433,201,213   

 未払収益分配金 2,066,635,810   2,045,472,516   2,022,888,796   1,990,352,785   1,930,707,051   1,881,682,915   

 未払解約金 185,745,631   268,742,717   317,942,168   443,435,373   1,073,228,883   364,469,610   

 未払信託報酬 211,432,482   197,506,584   189,992,194   189,264,969   177,617,060   186,460,494   

 未払利息 276   526   698   229   39   1,924   

 その他未払費用 584,672   587,750   588,334   585,889   584,987   586,270   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 225,777,981,502   225,988,994,513   214,576,489,308   211,267,396,962   198,892,690,475   197,857,704,659   

 元本 826,654,324,227   818,189,006,493   809,155,518,498   796,141,114,113   772,282,820,774   752,673,166,134   

 次期繰越損益金 △600,876,342,725   △592,200,011,980   △594,579,029,190   △584,873,717,151   △573,390,130,299   △554,815,461,475   

(D) 受益権総口数 826,654,324,227口 818,189,006,493口 809,155,518,498口 796,141,114,113口 772,282,820,774口 752,673,166,134口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 2,731円 2,762円 2,652円 2,654円 2,575円 2,629円 
 

（注１） 当ファンドの第220期首元本額は831,887,706,187円、当作成期中（第220期～第225期）における追加設定元本額は30,030,734,030円、

同一部解約元本額は109,245,274,083円です。 

（注２） １口当たり純資産額は、第220期0.2731円、第221期0.2762円、第222期0.2652円、第223期0.2654円、第224期0.2575円、第225期0.2629

円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第220期 第221期 第222期 第223期 第224期 第225期 

2023年７月21日～ 
2023年８月21日 

2023年８月22日～ 
2023年９月20日 

2023年９月21日～ 
2023年10月20日 

2023年10月21日～ 
2023年11月20日 

2023年11月21日～ 
2023年12月20日 

2023年12月21日～ 
2024年１月22日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △         14,613   △         14,386   △          6,522   △          9,669   △         12,900   △         51,076   

 支払利息 △         14,613   △         14,386   △          6,522   △          9,669   △         12,900   △         51,076   

(B) 有価証券売買損益 △  2,708,071,334   4,748,793,514   △  6,693,105,867   2,321,630,087   △  3,928,803,011   6,082,546,687   

 売買益 15,760,274   4,844,049,564   66,349,798   2,339,660,345   75,766,106   6,130,705,166   

 売買損 △  2,723,831,608   △     95,256,050   △  6,759,455,665   △     18,030,258   △  4,004,569,117   △     48,158,479   

(C) 信託報酬等 △    212,025,679   △    198,098,391   △    190,590,993   △    189,857,183   △    178,213,347   △    187,060,408   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  2,920,111,626   4,550,680,737   △  6,883,703,382   2,131,763,235   △  4,107,029,258   5,895,435,203   

(E) 前期繰越損益金 △ 48,233,568,178   △ 50,894,273,514   △ 46,841,135,009   △ 52,734,200,067   △ 49,086,490,387   △ 52,053,913,122   

(F) 追加信託差損益金 △547,656,027,111   △543,810,946,687   △538,831,302,003   △532,280,927,534   △518,265,903,603   △506,775,300,641   

 (配当等相当額) (  398,246,346,252)  (  392,713,970,554)  (  387,692,313,991)  (  379,629,627,008)  (  366,614,268,836)  (  355,931,413,910)  

 (売買損益相当額) (△945,902,373,363)  (△936,524,917,241)  (△926,523,615,994)  (△911,910,554,542)  (△884,880,172,439)  (△862,706,714,551)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △598,809,706,915   △590,154,539,464   △592,556,140,394   △582,883,364,366   △571,459,423,248   △552,933,778,560   

(H) 収益分配金 △  2,066,635,810   △  2,045,472,516   △  2,022,888,796   △  1,990,352,785   △  1,930,707,051   △  1,881,682,915   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △600,876,342,725   △592,200,011,980   △594,579,029,190   △584,873,717,151   △573,390,130,299   △554,815,461,475   

 追加信託差損益金 △549,128,799,552   △544,510,193,382   △540,690,195,417   △533,971,633,711   △519,675,887,454   △507,556,399,990   

 (配当等相当額) (  396,777,105,038)  (  392,020,829,482)  (  385,835,117,195)  (  377,940,248,863)  (  365,204,650,012)  (  355,155,568,337)  

 (売買損益相当額) (△945,905,904,590)  (△936,531,022,864)  (△926,525,312,612)  (△911,911,882,574)  (△884,880,537,466)  (△862,711,968,327)  

 繰越損益金 △ 51,747,543,173   △ 47,689,818,598   △ 53,888,833,773   △ 50,902,083,440   △ 53,714,242,845   △ 47,259,061,485   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

 

<分配金の計算過程> 

第220期計算期間末における費用控除後の配当等収益（593,863,369円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、および信託約款に規

定する収益調整金（398,249,877,479円）より分配対象収益は398,843,740,848円（10,000口当たり4,824円）であり、うち2,066,635,810円

（10,000口当たり25円）を分配金額としています。 

第221期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,346,225,821円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、および信託約款に

規定する収益調整金（392,720,076,177円）より分配対象収益は394,066,301,998円（10,000口当たり4,816円）であり、うち2,045,472,516円

（10,000口当たり25円）を分配金額としています。 

第222期計算期間末における費用控除後の配当等収益（163,995,382円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、および信託約款に規

定する収益調整金（387,694,010,609円）より分配対象収益は387,858,005,991円（10,000口当たり4,793円）であり、うち2,022,888,796円

（10,000口当たり25円）を分配金額としています。 

第223期計算期間末における費用控除後の配当等収益（299,646,608円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、および信託約款に規

定する収益調整金（379,630,955,040円）より分配対象収益は379,930,601,648円（10,000口当たり4,772円）であり、うち1,990,352,785円

（10,000口当たり25円）を分配金額としています。 

第224期計算期間末における費用控除後の配当等収益（520,723,200円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、および信託約款に規

定する収益調整金（366,614,633,863円）より分配対象収益は367,135,357,063円（10,000口当たり4,753円）であり、うち1,930,707,051円

（10,000口当たり25円）を分配金額としています。 

第225期計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,100,583,566円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、および信託約款に

規定する収益調整金（355,936,667,686円）より分配対象収益は357,037,251,252円（10,000口当たり4,743円）であり、うち1,881,682,915円

（10,000口当たり25円）を分配金額としています。 
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○分配金のお知らせ  

 第220期 第221期 第222期 第223期 第224期 第225期 

１万口当たり分配金（税込み） 25円 25円 25円 25円 25円 25円 
 
◇分配金を再投資される場合のお手取分配金は、自動けいぞく投資約款の規定に基づき、各決算日の翌営業日

に再投資いたしました。 

◇分配金をお受け取りになる場合の分配金は、各決算日から起算して５営業日目までにお支払いを開始して

います。 

◇分配金のお取扱いについては、販売会社にお問い合せください。 
（注１） 分配金は、分配後の基準価額と各受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」（受益者毎の元本の一部払戻しに相当する部分）があります。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合

は全額が「普通分配金」となります。分配後の基準価額を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が「元本払戻金（特別分配金）」、

残りの部分が「普通分配金」となります。 

（注２） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に各受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の各受益者の個別元本となります。 
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