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■運用報告書に関しては､下記にお問い合せください。 

 

 

 

○当ファンドの仕組みは次のとおりです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券／インデックス型 
信 託 期 間 無期限 

主 要 
投 資 対 象 

「しんきん先進国債券インデックスマザーファンド」（以下
「マザーファンド」といいます。）の受益証券を主要投資対
象とします。直接公社債等に投資する場合があります。 

運 用 方 針 

しんきん先進国債券 
イ ン デ ッ ク ス 

（為替ヘッジあり） 
（ 投 資 一 任 用 ） 

・マザーファンドの受益証券への
投資を通じて、外国の公社債に
投資し、FTSE Group of 7 Index
（除く日本、円ヘッジ・円ベース）
の動きに連動する投資成果を目
指して運用を行います。 

・実質組入外貨建資産については、
原則として対円で為替ヘッジを
行います。 

しんきん先進国債券 
イ ン デ ッ ク ス 

（為替ヘッジなし） 
（ 投 資 一 任 用 ） 

・マザーファンドの受益証券への
投資を通じて、外国の公社債に
投資し、FTSE Group of 7 Index
（除く日本、ヘッジなし・円ベー
ス）の動きに連動する投資成果
を目指して運用を行います。 

・実質組入外貨建資産については、
原則として為替ヘッジを行いま
せん。 

為替ヘッジあり／ 
為替ヘッジなし 

（共通） 

・マザーファンドの受益証券の組
入比率は、原則として高位を保
ちます。 

・運用対象とする有価証券の価格
変動リスクを回避するため、金
融商品取引所における有価証券
先物取引、有価証券指数等先物
取引および有価証券オプション
取引を行うことができます。 

・市況動向あるいは資金動向等に
よっては、上記のような運用が
できない場合があります。 

主 な 
投 資 制 限 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

収 益 
分 配 方 針 

年１回の決算日に、原則として以下の方針に基づき分配
を行います。 

①分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた利子・配
当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の全額と
します。 

②分配金額は、委託者が基準価額水準等を勘案して決定
します。ただし、分配対象収益が少額の場合は、分配
を行わないことがあります。 

 

 

運用報告書(全体版) 

 

しんきん先進国債券インデックス 

（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

決算日 

（第４期：2025年11月20日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のお引立てに預かり厚く御礼

申し上げます。 

さて、ご購入いただいております「しんき

ん先進国債券インデックス（為替ヘッジあ

り）（投資一任用）／（為替ヘッジなし）（投

資一任用）」は2025年11月20日に第４期の決

算を行いました。 

ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお

願い申し上げます。 
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当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行います。ファミリーファンド方式とは、受益

者からの資金をまとめてベビーファンドとし、その資金を主としてマザーファンドの受益証券に

投資して、実質的な運用をマザーファンドで行う仕組みです。 
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－ 1 － 

しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

F T S E  G r o u p  o f  7  I n d e x 
（除く日本、円ヘッジ・円ベース）※ 債   券 

組 入 比 率 
純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ベンチマーク） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

2022年２月18日 10,000 － － 10,000 － － 0.1 

１期(2022年11月21日) 8,034 0 △19.7 8,718 △12.8 94.6 0.1 

２期(2023年11月20日) 6,655 0 △17.2 8,260 △ 5.2 97.7 1 

３期(2024年11月20日) 6,592 0 △ 0.9 8,218 △ 0.5 96.9 19 

４期(2025年11月20日) 6,604 0 0.2 8,236 0.2 99.4 19 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので､「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

（注３） 当初設定時の基準価額は当初元本（１万口当たり10,000円）として記載しています。（以下同じ。） 

（注４） FTSE Group of 7 Index（除く日本、円ヘッジ・円ベース）は2022年２月18日の値を10,000としてしんきんアセットマネジメント投

信が算出したものです。（以下同じ。） 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

F T S E  G r o u p  o f  7  I n d e x 
（除く日本、円ヘッジ・円ベース）※ 債   券 

組 入 比 率 
 騰 落 率 （ベンチマーク） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2024年11月20日 6,592 － 8,218 － 96.9 

11月末 6,645 0.8 8,287 0.8 94.3 

12月末 6,522 △1.1 8,123 △1.2 97.8 

2025年１月末 6,537 △0.8 8,146 △0.9 95.3 

２月末 6,599 0.1 8,231 0.2 94.5 

３月末 6,566 △0.4 8,186 △0.4 96.7 

４月末 6,619 0.4 8,255 0.4 95.8 

５月末 6,553 △0.6 8,166 △0.6 97.5 

６月末 6,586 △0.1 8,205 △0.2 97.4 

７月末 6,544 △0.7 8,161 △0.7 97.6 

８月末 6,570 △0.3 8,190 △0.4 96.8 

９月末 6,589 △0.0 8,219 0.0 97.2 

10月末 6,631 0.6 8,271 0.6 97.9 

(期  末)      

2025年11月20日 6,604 0.2 8,236 0.2 99.4 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので､「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
 
※FTSE Group of 7 Index（除く日本、円ヘッジ・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、世界主要国の国債の総合収益率

を各市場の時価総額で加重平均した債券インデックスです。このインデックスのデータは、情報提供のみを目的としており、FTSE Fixed 

Income LLCは、当該データの正確性および完全性を保証せず、またデータの誤謬、脱漏または遅延につき何ら責任を負いません。このイン

デックスに対する著作権等の知的財産その他一切の権利はFTSE Fixed Income LLCに帰属します。   
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－ 2 － 

しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

○第４期の運用経過等（2024年11月21日～2025年11月20日） 
＜当期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額およびFTSE Group of 7 Index（除く日本、円ヘッジ・円ベース）は、期首（2024年11月20日）の値が基準価

額と同一となるように指数化しています。 

（注３） ベンチマークは、FTSE Group of 7 Index（除く日本、円ヘッジ・円ベース）です。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ファンドは、親投資信託である「しんきん先進国債券インデックスマザーファンド」の受益証券への投資

を通じて、先進国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、円ヘッジ・円ベース）に連動する

投資成果を目指して運用を行っています。 

当期における基準価額の主な変動要因は、以下のとおりです。 

 

＜上昇要因＞ 

・2025年８、９月の米雇用統計が米国の労働市場の冷え込みを示す結果となったため、米連邦準備制度理事会

（ＦＲＢ）による利下げ期待が市場で高まったこと。 

 

＜下落要因＞ 

・2025年４月に相互関税をめぐり、トランプ政権の対応が二転三転したことで、同政権による政策への不信感

が強まり、株安、債券安、米ドル安のトリプル安となったこと。 
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－ 3 － 

しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

＜投資環境＞ 
（米国債券市況） 

当期初から2025年１月中旬にかけては底堅い米経済指標や予想を上回る米消費者物価指数（ＣＰＩ）の伸び

率などを背景に市場の利下げ観測に後退が見られる中、米10年国債利回りは上昇基調で推移し一時4.8％程度

まで上昇しました。トランプ大統領就任後、打ち出された政策が事前の想定の範囲内であり財政悪化懸念が後

退したことや、予想を下回るＣＰＩの伸び率等から同利回りは低下基調での推移となりました。４月には相互

関税をめぐり、トランプ政権の対応が二転三転したことで、同政権による政策への不信感が強まり、株安、債

券安、米ドル安のトリプル安となったことで、同利回りは上昇しました。その後８、９月の米雇用統計が米国

の労働市場の冷え込みを示す結果となったため、ＦＲＢによる利下げ期待が市場で高まったこと等を背景に、

同利回りはおおむね低下基調での推移となり、期末時点では4.1％程度の推移となりました。 

 

（欧州債券市況） 

当期初から2024年11月末にかけては12月の欧州中央銀行（ＥＣＢ）政策理事会で0.5％の利下げが実施され

るとの観測が高まったこと等を受け、ドイツ10年国債利回りは低下基調で推移しました。12月のＥＣＢ政策理

事会で追加利下げが決定されたものの、利下げ加速への期待にＥＣＢが否定的な見解を示したと市場で受け

止められたこと等を背景に、同利回りは上昇基調で推移しました。2025年３月上旬にドイツのキリスト教民主

同盟（ＣＤＵ）と社会民主党（ＳＰＤ）が、政府支出の大幅な増加と債務規制の見直しに合意したこと等を受

け、ドイツの国債発行が増加するとの見通しが市場で高まり、同利回りは一時2.9％程度まで上昇しました。

４月から当期末にかけての同利回りは方向感の乏しい展開となり、おおむね2.4～2.8％のレンジ内で推移し

ました。 

 

（為替市況：ドル円市場） 

当期初から2024年12月末にかけては、日銀による利上げへの観測の高まりから、円高に推移する場面もあり

ましたが、米国景気の堅調さや、2024年12月の金融政策決定会合で日銀が利上げを見送ったこと等を背景に米

ドル高円安基調で推移しました。2025年１月の金融政策決定会合で日銀が利上げを決定したこと等を背景に、

米ドル安円高基調に転じました。その後もトランプ政権の政策に対する不透明感が強まったことや世界的な

景気減速懸念が高まったことで、市場でリスク回避の動きが優勢になり、さらに米ドル安円高基調で推移し、

一時的に140円を割り込む水準まで円高が進行しました。４月下旬から当期末にかけては、日銀の金融政策決

定会合で金融政策の現状維持が決定され、植田総裁が記者会見で利上げに対して慎重な発言をしたこと、10月

上旬の自民党総裁選で高市氏が勝利し、日銀が利上げを進めづらくなるとの見方や、積極財政による財政悪化

懸念が広がったことから米ドル高円安基調での推移が続きました。 

 

（為替市況：ユーロ円市場） 

当期初から2025年５月にかけては、ドイツのＣＰＩやユーロ圏の購買担当者景気指数（ＰＭＩ）の速報値に

より上下した欧州国債利回りの影響、日銀による利上げへの観測、ＥＣＢによる利下げへの観測等を受けて、

ユーロ円はもみ合う展開が続き、おおむね155円から165円のレンジ内で推移しました。その後は、ＥＣＢが６

月の政策理事会で0.25％の追加利下げを決定しましたが、ラガルドＥＣＢ総裁が記者会見で、金融サイクルが

終わりに近づいている可能性を示唆したことを受け、市場での追加利下げの観測が後退したことや、日銀の金

融政策決定会合で、金融政策の現状維持が決定され、植田総裁が記者会見で利上げに対して慎重な発言をした

こと等を受けてユーロ高円安基調での推移が続きました。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
親投資信託である「しんきん先進国債券インデックスマザーファンド」の受益証券への投資を通じて、先進

国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、円ヘッジ・円ベース）に連動する投資成果を目指

して運用を行いました。 

 

●しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 

主として先進国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）に連動す

る投資成果を目指して運用を行いました。 

当期末時点におけるファンドの修正デュレーション（金利感応度）は6.18年、時価最終利回りは3.64％と

なっています。 

 

＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当期の基準価額の騰落率は＋0.2％となり、一方で同期間のベンチマークの騰落率は＋0.2％となり、ほぼベ

ンチマークに連動した運用を行うことができました。 

 

＜分配金＞ 
当期の収益分配金については、基準価額の水準、市場動向等の諸々の状況を勘案して見送りとしました。な

お、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に留保し運用の基本方針に基づき運用します。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第４期 

2024年11月21日～ 
2025年11月20日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 309  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

＜今後の運用方針＞ 
引き続き、親投資信託である「しんきん先進国債券インデックスマザーファンド」の受益証券への投資を通

じ、FTSE Group of 7 Index（除く日本、円ヘッジ・円ベース）に連動する投資成果を目指して運用を行う方

針です。 

 

●しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 

先進国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）に連動する投資成

果を目指して運用を行います。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

○１万口当たりの費用明細 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 13  0.198  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (11)  (0.165)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 1)  (0.011)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 10   0.147   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 7)  (0.112)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.004)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 2)  (0.031)  信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 23   0.345    

期中の平均基準価額は、6,580円です。  

 
（注１） 期中の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は0.35％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

○売買及び取引の状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 680 800 1,334 1,650 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

当期首残高 
（元本） 

当期設定 
元本 

当期解約 
元本 

当期末残高 
（元本） 

取 引 理 由 

千円 千円 千円 千円  

20,000 － － 20,000 商品性を適正に維持するための取得 

 

○組入資産の明細 (2025年11月20日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 15,720 15,066 19,835 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 

○投資信託財産の構成 (2025年11月20日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 19,835 98.2 

コール・ローン等、その他 360 1.8 

投資信託財産総額 20,195 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注２） しんきん先進国債券インデックスマザーファンドにおいて、2025年11月20日現在における外貨建純資産（3,993,025千円）の投資信

託財産総額（3,997,013千円）に対する比率は99.9％です。 

（注３） 外貨建資産は、2025年11月20日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。2025年11月20日現在、

１ドル＝157.29円、１カナダドル＝111.96円、１ユーロ＝181.34円、１ポンド＝205.31円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年11月20日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 39,499,357   

 コール・ローン等 359,836   

 しんきん先進国債券インデックスマザーファンド(評価額) 19,835,189   

 未収入金 19,304,329   

 未収利息 3   

(B) 負債 19,945,474   

 未払金 19,925,822   

 未払信託報酬 19,226   

 その他未払費用 426   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 19,553,883   

 元本 29,610,400   

 次期繰越損益金 △10,056,517   

(D) 受益権総口数 29,610,400口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 6,604円 
 

（注１） 当ファンドの期首元本額は29,383,746円、期中追加設定元本

額は371,800円、期中一部解約元本額は145,146円です。 

（注２） １口当たり純資産額は0.6604円です。 

○損益の状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 836   

 受取利息 836   

(B) 有価証券売買損益 95,889   

 売買益 3,580,147   

 売買損 △ 3,484,258   

(C) 信託報酬等 △    62,504   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 34,221   

(E) 前期繰越損益金 △   857,724   

(F) 追加信託差損益金 △ 9,233,014   

 (配当等相当額) (      76,599)  

 (売買損益相当額) (△ 9,309,613)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △10,056,517   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △10,056,517   

 追加信託差損益金 △ 9,233,014   

 (配当等相当額) (      77,032)  

 (売買損益相当額) (△ 9,310,046)  

 分配準備積立金 839,775   

 繰越損益金 △ 1,663,278   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 
（注４） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（441,056円）、

費用控除後の有価証券売買等損益額（0.0円）、信託約款に規
定する収益調整金（77,032円）および分配準備積立金

（398,719円）より分配対象収益は916,807円（10,000口当たり
309円）ですが、当期に分配した金額はありません。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

F T S E  G r o u p  o f  7  I n d e x 
（除く日本、ヘッジなし・円ベース）※ 債   券 

組 入 比 率 
純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ベンチマーク） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

2022年２月18日 10,000 － － 10,000 － － 0.1 

１期(2022年11月21日) 10,384 0 3.8 10,387 3.9 98.8 2 

２期(2023年11月20日) 11,202 0 7.9 11,232 8.1 97.5 12 

３期(2024年11月20日) 12,053 0 7.6 12,084 7.6 97.3 20 

４期(2025年11月20日) 13,023 0 8.0 13,110 8.5 96.2 30 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので､「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 

（注３） 当初設定時の基準価額は当初元本（１万口当たり10,000円）として記載しています。（以下同じ。） 

（注４） FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は2022年２月18日の値を10,000としてしんきんアセットマネジメント

投信が算出したものです。（以下同じ。） 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

F T S E  G r o u p  o f  7  I n d e x 
（除く日本、ヘッジなし・円ベース）※ 債   券 

組 入 比 率 
 騰 落 率 （ベンチマーク） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2024年11月20日 12,053 － 12,084 － 97.3 

11月末 11,828 △1.9 11,996 △0.7 97.3 

12月末 12,161 0.9 12,226 1.2 97.1 

2025年１月末 11,923 △1.1 12,033 △0.4 97.2 

２月末 11,731 △2.7 11,870 △1.8 96.0 

３月末 11,851 △1.7 12,013 △0.6 97.3 

４月末 11,621 △3.6 11,707 △3.1 97.0 

５月末 11,648 △3.4 11,781 △2.5 96.9 

６月末 11,925 △1.1 12,033 △0.4 97.1 

７月末 12,149 0.8 12,240 1.3 96.3 

８月末 12,119 0.5 12,227 1.2 95.9 

９月末 12,351 2.5 12,451 3.0 96.3 

10月末 12,815 6.3 12,957 7.2 95.7 

(期  末)      

2025年11月20日 13,023 8.0 13,110 8.5 96.2 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので､「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
 
※FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、世界主要国の国債の総合収益

率を各市場の時価総額で加重平均した債券インデックスです。このインデックスのデータは、情報提供のみを目的としており、FTSE Fixed 

Income LLCは、当該データの正確性および完全性を保証せず、またデータの誤謬、脱漏または遅延につき何ら責任を負いません。このイン

デックスに対する著作権等の知的財産その他一切の権利はFTSE Fixed Income LLCに帰属します。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

○第４期の運用経過等（2024年11月21日～2025年11月20日） 
＜当期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額およびFTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は、期首（2024年11月20日）の値が基準

価額と同一となるように指数化しています。 

（注３） ベンチマークは、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）です。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ファンドは、親投資信託である「しんきん先進国債券インデックスマザーファンド」の受益証券への投資

を通じて、先進国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）に連動す

る投資成果を目指して運用を行っています。 

当期における基準価額の主な変動要因は、以下のとおりです。 

 

＜上昇要因＞ 

・2025年10月上旬の自民党総裁選で高市氏が勝利し、日銀が利上げを進めづらくなるとの見方や、積極財政に

よる財政悪化懸念が広がったことから円安基調での推移となったこと。 

 

＜下落要因＞ 

・2025年４月に相互関税をめぐり、トランプ政権の対応が二転三転したことで、同政権による政策への不信感

が強まり、株安、債券安、米ドル安のトリプル安となったこと。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

＜投資環境＞ 
（米国債券市況） 

当期初から2025年１月中旬にかけては底堅い米経済指標や予想を上回る米消費者物価指数（ＣＰＩ）の伸び

率などを背景に市場の利下げ観測に後退が見られる中、米10年国債利回りは上昇基調で推移し一時4.8％程度

まで上昇しました。トランプ大統領就任後、打ち出された政策が事前の想定の範囲内であり財政悪化懸念が後

退したことや、予想を下回るＣＰＩの伸び率等から同利回りは低下基調での推移となりました。４月には相互

関税をめぐり、トランプ政権の対応が二転三転したことで、同政権による政策への不信感が強まり、株安、債

券安、米ドル安のトリプル安となったことで、同利回りは上昇しました。その後８、９月の米雇用統計が米国

の労働市場の冷え込みを示す結果となったため、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による利下げ期待が市場で

高まったこと等を背景に、同利回りはおおむね低下基調での推移となり、期末時点では4.1％程度の推移とな

りました。 

 

（欧州債券市況） 

当期初から2024年11月末にかけては12月の欧州中央銀行（ＥＣＢ）政策理事会で0.5％の利下げが実施され

るとの観測が高まったこと等を受け、ドイツ10年国債利回りは低下基調で推移しました。12月のＥＣＢ政策理

事会で追加利下げが決定されたものの、利下げ加速への期待にＥＣＢが否定的な見解を示したと市場で受け

止められたこと等を背景に、同利回りは上昇基調で推移しました。2025年３月上旬にドイツのキリスト教民主

同盟（ＣＤＵ）と社会民主党（ＳＰＤ）が、政府支出の大幅な増加と債務規制の見直しに合意したこと等を受

け、ドイツの国債発行が増加するとの見通しが市場で高まり、同利回りは一時2.9％程度まで上昇しました。

４月から当期末にかけての同利回りは方向感の乏しい展開となり、おおむね2.4～2.8％のレンジ内で推移し

ました。 

 

（為替市況：ドル円市場） 

当期初から2024年12月末にかけては、日銀による利上げへの観測の高まりから、円高に推移する場面もあり

ましたが、米国景気の堅調さや、2024年12月の金融政策決定会合で日銀が利上げを見送ったこと等を背景に米

ドル高円安基調で推移しました。2025年１月の金融政策決定会合で日銀が利上げを決定したこと等を背景に、

米ドル安円高基調に転じました。その後もトランプ政権の政策に対する不透明感が強まったことや世界的な

景気減速懸念が高まったことで、市場でリスク回避の動きが優勢になり、さらに米ドル安円高基調で推移し、

一時的に140円を割り込む水準まで円高が進行しました。４月下旬から当期末にかけては、日銀の金融政策決

定会合で金融政策の現状維持が決定され、植田総裁が記者会見で利上げに対して慎重な発言をしたこと、10月

上旬の自民党総裁選で高市氏が勝利し、日銀が利上げを進めづらくなるとの見方や、積極財政による財政悪化

懸念が広がったことから米ドル高円安基調での推移が続きました。 

 

（為替市況：ユーロ円市場） 

当期初から2025年５月にかけては、ドイツのＣＰＩやユーロ圏の購買担当者景気指数（ＰＭＩ）の速報値に

より上下した欧州国債利回りの影響、日銀による利上げへの観測、ＥＣＢによる利下げへの観測等を受けて、

ユーロ円はもみ合う展開が続き、おおむね155円から165円のレンジ内で推移しました。その後は、ＥＣＢが６

月の政策理事会で0.25％の追加利下げを決定しましたが、ラガルドＥＣＢ総裁が記者会見で、金融サイクルが

終わりに近づいている可能性を示唆したことを受け、市場での追加利下げの観測が後退したことや、日銀の金

融政策決定会合で、金融政策の現状維持が決定され、植田総裁が記者会見で利上げに対して慎重な発言をした

こと等を受けてユーロ高円安基調での推移が続きました。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
親投資信託である「しんきん先進国債券インデックスマザーファンド」の受益証券への投資を通じて、先進

国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）に連動する投資成果を目

指して運用を行いました。 

 
●しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 

主として先進国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）に連動す

る投資成果を目指して運用を行いました。 

当期末時点におけるファンドの修正デュレーション（金利感応度）は6.18年、時価最終利回りは3.64％と

なっています。 

 

＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当期の基準価額の騰落率は＋8.0％となり、一方で同期間のベンチマークの騰落率は＋8.5％となりました。

この差には、ファンドとベンチマークにおける債券組入銘柄の違い、債券および為替の評価タイミングのずれ

や、追加設定・解約による要因、カストディーフィー（保管費用）などファンドが負担する各種費用等が含ま

れています。 

 

＜分配金＞ 
当期の収益分配金については、基準価額の水準、市場動向等の諸々の状況を勘案して見送りとしました。な

お、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に留保し運用の基本方針に基づき運用します。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第４期 

2024年11月21日～ 
2025年11月20日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,023  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

＜今後の運用方針＞ 
引き続き、親投資信託である「しんきん先進国債券インデックスマザーファンド」の受益証券への投資を通

じ、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）に連動する投資成果を目指して運用を行う

方針です。 

 
●しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 

先進国の公社債に投資し、FTSE Group of 7 Index（除く日本、ヘッジなし・円ベース）に連動する投資成

果を目指して運用を行います。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

○１万口当たりの費用明細 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 24  0.198  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (20)  (0.165)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 1)  (0.011)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.026   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.021)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.005)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 27   0.224    

期中の平均基準価額は、12,010円です。  

 
（注１） 期中の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は0.23％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

○売買及び取引の状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 7,572 9,220 1,711 2,100 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

当期首残高 
（元本） 

当期設定 
元本 

当期解約 
元本 

当期末残高 
（元本） 

取 引 理 由 

千円 千円 千円 千円  

1,000 － － 1,000 商品性を適正に維持するための取得 

 

○組入資産の明細 (2025年11月20日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 16,568 22,429 29,528 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 



品 名：02_90059_140887_140888_004_03_しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり／為替ヘッジなし）_1084541.docx 

日 時：2025/12/26 12:35:00 

ページ：16 

 

－ 16 － 

しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 

○投資信託財産の構成 (2025年11月20日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきん先進国債券インデックスマザーファンド 29,528 97.9 

コール・ローン等、その他 640 2.1 

投資信託財産総額 30,168 100.0 
 

（注１） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注２） しんきん先進国債券インデックスマザーファンドにおいて、2025年11月20日現在における外貨建純資産（3,993,025千円）の投資信

託財産総額（3,997,013千円）に対する比率は99.9％です。 

（注３） 外貨建資産は、2025年11月20日現在の時価を我が国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。2025年11月20日現在、

１ドル＝157.29円、１カナダドル＝111.96円、１ユーロ＝181.34円、１ポンド＝205.31円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年11月20日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 30,168,536   

 コール・ローン等 639,903   

 しんきん先進国債券インデックスマザーファンド(評価額) 29,528,627   

 未収利息 6   

(B) 負債 102,749   

 未払解約金 75,981   

 未払信託報酬 26,111   

 その他未払費用 657   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 30,065,787   

 元本 23,086,000   

 次期繰越損益金 6,979,787   

(D) 受益権総口数 23,086,000口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,023円 
 

（注１） 当ファンドの期首元本額は16,872,206円、期中追加設定元本

額は9,649,972円、期中一部解約元本額は3,436,178円です。

（注２） １口当たり純資産額は1.3023円です。 

○損益の状況 (2024年11月21日～2025年11月20日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 1,053   

 受取利息 1,053   

(B) 有価証券売買損益 2,249,064   

 売買益 2,341,472   

 売買損 △   92,408   

(C) 信託報酬等 △   49,300   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,200,817   

(E) 前期繰越損益金 1,371,323   

(F) 追加信託差損益金 3,407,647   

 (配当等相当額) (  1,627,362)  

 (売買損益相当額) (  1,780,285)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,979,787   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,979,787   

 追加信託差損益金 3,407,647   

 (配当等相当額) (  1,649,082)  

 (売買損益相当額) (  1,758,565)  

 分配準備積立金 3,572,140   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 

（注４） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（631,269円）、

費用控除後の有価証券売買等損益額（1,569,548円）、信託約

款に規定する収益調整金（3,407,647円）および分配準備積立

金（1,371,323円）より分配対象収益は6,979,787円（10,000

口当たり3,023円）ですが、当期に分配した金額はありません。
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 

しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジあり）（投資一任用） 0円 

しんきん先進国債券インデックス（為替ヘッジなし）（投資一任用） 0円 

 

＜約款変更のお知らせ＞ 

投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。（2025

年４月１日実施）  
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