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■運用報告書に関しては､下記にお問い合せください。 

 

しんきんアセットマネジメント投信株式会社

＜コールセンター＞ 0120-781812

(土日、休日を除く)携帯電話・ＰＨＳからは03-5524-8181
９：00～17：00

本資料は投資信託の運用状況を開示するためのものであ

り、ファンドの勧誘を目的とするものではありません。

 

 

○当ファンドの仕組みは次のとおりです。 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式／インデックス型 

信 託 期 間 
14年（当初設定日：2015年９月11日 償還日：2029
年９月10日） 

主 要 
投 資 対 象 

「しんきん日経平均マザーファンド」（以下「マザー
ファンド」といいます。）の受益証券を主要投資対象
とします。なお、株式等に直接投資することがあり
ます。 

運 用 方 針 

① 主としてマザーファンドの受益証券への投資を
通じて、日経平均株価（日経225）の動きに連動す
る投資成果を目指して運用を行います。 

② マザーファンドの受益証券の組入比率は、原則と
して高位を保ちます。 

③ 運用対象とする有価証券の価格変動リスクを回
避するため、我が国の金融商品取引所における有
価証券先物取引、有価証券指数等先物取引および
有価証券オプション取引を行うことができます。 

④ 株式以外の資産への実質投資割合は、原則とし
て、投資信託財産の総額の50％以下とします。 

⑤ 市況動向あるいは資金動向等によっては、上記の
ような運用ができない場合があります。 

主 な 
投 資 制 限 

① 株式への実質投資割合には、制限を設けません。 
② 新株引受権証券および新株予約権証券への実質

投資割合は、取得時において投資信託財産の純資
産総額の10％以下とします。 

③ 投資信託証券（マザーファンドの受益証券および
上場投資信託証券を除きます。）への実質投資割
合は、投資信託財産の純資産総額の５％以下とし
ます。 

④ 同一銘柄の新株引受権証券および新株予約権証
券への実質投資割合は、取得時において投資信託
財産の純資産総額の５％以下とします。 

⑤ 外貨建資産への投資は行いません。 

収 益 
分 配 方 針 

年１回の決算日に、原則として以下の方針に基づき
分配を行います。 
① 分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当

等収益と売買益（評価益を含みます。）等の全額と
します。 

② 分配金額は、委託者が基準価額水準、市況動向等
を勘案して決定します。ただし、分配対象収益が
少額の場合は、分配を行わないことがあります。 

 

 

運用報告書(全体版) 

 

しんきん日経平均オープン 

決算日 

（第５期：2020年９月10日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のお引立てに預かり厚く御礼

申し上げます。 

さて、ご購入いただいております「しんき

ん日経平均オープン」は2020年９月10日に第

５期の決算を行いました。 

ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお

願い申し上げます。 
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当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行います。ファミリーファンド方式とは、受益

者からの資金をまとめてベビーファンドとし、その資金を主としてマザーファンドの受益証券に

投資して、実質的な運用をマザーファンドで行う仕組みです。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 日経平均株価（日経225） 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ベンチマーク） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ 円 ％ ％ ％ 百万円 

2015年９月11日 10,000 － － 18,299.62 － － － 1,200 

１期(2016年９月12日) 9,285 0 △ 7.2 16,672.92 △ 8.9 64.8 34.6 1,337 

２期(2017年９月11日) 10,926 90 18.6 19,545.77 17.2 75.3 24.4 2,068 

３期(2018年９月10日) 12,558 100 15.9 22,373.09 14.5 81.4 18.1 4,666 

４期(2019年９月10日) 12,175 0 △ 3.0 21,392.10 △ 4.4 92.0 7.7 7,108 

５期(2020年９月10日) 13,218 250 10.6 23,235.47 8.6 77.4 22.5 3,378 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注３） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しています。 
（注４） 株式先物比率＝買建比率－売建比率。 
（注５）当初設定時の基準価額は当初元本（１万口当たり10,000円）として記載しています。（以下同じ。） 
（注６） 当初設定時の日経平均株価（日経225）の値は、前営業日終値を表示しています。（以下同じ。） 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 日経平均株価（日経225） 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 （ベンチマーク） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％ 円 ％ ％ ％ 
2019年９月10日 12,175 － 21,392.10 － 92.0 7.7 

９月末 12,476 2.5 21,755.84 1.7 87.9 11.5 

10月末 13,144 8.0 22,927.04 7.2 84.7 13.7 

11月末 13,347 9.6 23,293.91 8.9 87.2 11.9 

12月末 13,573 11.5 23,656.62 10.6 80.1 19.5 

2020年１月末 13,306 9.3 23,205.18 8.5 92.6 7.3 

２月末 12,134 △ 0.3 21,142.96 △ 1.2 74.0 25.5 

３月末 10,985 △ 9.8 18,917.01 △11.6 93.9 5.8 

４月末 11,710 △ 3.8 20,193.69 △ 5.6 88.2 10.7 

５月末 12,683 4.2 21,877.89 2.3 88.5 10.9 

６月末 12,936 6.3 22,288.14 4.2 78.3 21.3 

７月末 12,595 3.4 21,710.00 1.5 93.9 6.0 

８月末 13,421 10.2 23,139.76 8.2 75.7 24.1 

(期  末)       
2020年９月10日 13,468 10.6 23,235.47 8.6 77.4 22.5 

 
（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注３） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しています。 
（注４） 株式先物比率＝買建比率－売建比率。 
 
※｢日経平均株価（日経平均)」は、株式会社日本経済新聞社によって独自に開発された手法によって、算出される著作物であり、株式会社日

本経済新聞社は、日経平均自体および日経平均を算定する手法に対して、著作権その他一切の知的財産権を有しています｡「日経」および
｢日経平均」を示す標章に関する商標権その他の知的財産権は、全て株式会社日本経済新聞社に帰属しています｡「しんきん日経平均オー
プン」は、委託会社の責任のもとで運用されるものであり、株式会社日本経済新聞社は、その運用および受益権の取引等に関して一切の責
任を負いません。株式会社日本経済新聞社は、日経平均を継続的に公表する義務を負うものではなく、公表の誤謬、遅延または中断に関し
て、責任を負いません。株式会社日本経済新聞社は、日経平均の構成銘柄、計算方法、その他日経平均の内容を変える権利および公表を停
止する権利を有しています。    
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○第５期の運用経過等（2019年９月11日～2020年９月10日） 
＜当期中の基準価額等の推移＞ 
 

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金再投資基準価額および日経平均株価（日経225）は、期首（2019年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化してい

ます。 

（注３） ベンチマークは、日経平均株価（日経225）です。 

 

＜基準価額の主な変動要因＞ 
当ファンドは、親投資信託である「しんきん日経平均マザーファンド」の受益証券への投資を通じて、日経

平均株価（日経225）の動きに連動する投資成果を目指して運用を行っています。 

当期は、日経平均株価が上昇したことを受けて、基準価額は上昇しました。当期の基準価額の主な変動要因

は、以下のとおりです。 

 

＜上昇要因＞ 

・米国の利下げにより景気減速懸念が後退したこと。 

・英国の合意なき欧州連合（ＥＵ）離脱懸念が後退したこと。 

・各国で、新型コロナウイルスの感染拡大による景気への影響軽減のための金融政策および経済対策がとら

れたこと。 

 

＜下落要因＞ 

・トランプ政権による関税措置に伴い、米中間の貿易摩擦が激化したこと。 

・新型コロナウイルスの感染拡大を受けて、投資家のリスク回避姿勢が広がったこと。 
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＜投資環境＞ 
（2019年９月～12月） 

当期の日経平均株価は、21,392.10円（2019年９月10日終値）の水準から始まり、９月は、香港政府が逃亡

犯条例改正案の撤回を表明、英国議会下院がＥＵ離脱の再延期を求める法案を可決、また、米中が10月に閣僚

級貿易協議を開くことで合意したことを受けて、国内株は堅調な動きになりました。10月は、米サプライマネ

ジメント協会（ＩＳＭ）が発表した製造業景況指数が、低い水準に落ち込んだことなどから、上旬はやや軟調

な動きになりましたが、米国の利下げ観測や米中貿易協議の進展期待から上昇に転じ、11月にかけて年初来高

値の更新が続きました。12月の株式市場は、米中が第１段階の貿易合意に至ったことや、英国の総選挙で与

党・保守党が過半数の議席を獲得し、合意なきＥＵ離脱への懸念が後退したことから、堅調な動きが継続しま

した。 

（2020年１月～３月） 

１月の株式市場は、米軍によるイラン革命防衛隊の司令官殺害を受け、両国の対立が激化するとの懸念か

ら、投資家のリスク回避姿勢が強まり、大幅下落して始まりましたが、その後は米中貿易合意の署名への期待

や米イラン対立への過度な懸念後退から、内外の株価は買いが優勢になり、１月20日には、日経平均株価は終

値で期中高値となる24,083.51円まで上昇しました。しかしながら、新型コロナウイルスの世界的な感染拡大

を受けて、投資家のリスク回避姿勢が広がり、３月にかけて大きく値を下げました。３月19日には、日経平均

株価は終値で期中安値となる16,552.83円まで下落しました。ただし、月末にかけては、米連邦準備制度理事

会（ＦＲＢ）が資金繰り支援のための緊急措置を発動すると発表したことや、トランプ政権が大規模な経済対

策を取りまとめたこと、日本銀行（日銀）が上場投資信託（ＥＴＦ）の買入額を増額したことなどを好感し、

やや持ち直す展開となりました。 

（2020年４月～６月） 

４月の株式市場は、緊急事態宣言や東京でのロックダウン（都市封鎖）への警戒感などから、日経平均株価

は一時18,000円を割り込みましたが、ＦＲＢの新たな巨額の資金供給策や、欧米での経済活動の段階的な再

開、新型コロナウイルスのワクチン開発進展への期待などを背景に、月末には２万円台を回復しました。５月

は、経済活動再開への期待などから堅調な地合いが続きました。６月は、５月の米国雇用統計が市場予想に反

して改善したことから、８日には、日経平均株価は約３か月半ぶりに23,000円台を回復しましたが、米国で新

型コロナウイルスの感染者が増え、感染第２波への警戒感が広がったことから、国内外の株価は軟調な展開に

なり、15日には、日経平均株価は22,000円を大きく割り込むなど一進一退の展開が続きました。 

（2020年７月～当期末） 

７月の株式市場は、国内外で新型コロナウイルスの感染拡大が続く一方、新型コロナウイルスのワクチン開

発が進み、経済活動が本格的に再開することへの期待から、日経平均株価はおおむね22,000円台で一進一退の

展開が続きました。８月から当期末にかけては、トランプ大統領が失業給付の増額など追加経済対策の大統領

令を発令したことで、米国景気の先行きに安心感が広がったことなどから、国内外の株価は再び堅調な動きに

なりました。安倍首相が辞意を固めたと報じられ、国内政治の先行き不透明感が広がったことから大きく下落

する場面もありましたが、その後は買戻しが優勢になり、期末の日経平均株価は23,235.47円（2020年９月10

日終値）となりました。 

 

＜当ファンドのポートフォリオ＞ 
親投資信託である「しんきん日経平均マザーファンド」の受益証券への投資を通じ、日経平均株価に連動す

る投資成果を目指して運用を行いました。 
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●しんきん日経平均マザーファンド 

現物株式は、日経平均株価採用銘柄の中から財務内容や信用リスクを考慮して、一部の銘柄を除く場合があ

ります。当期末現在、財務内容や信用リスクに著しい問題が生じている企業はないと判断し、225銘柄全てに

投資を行っています。 

 

＜当ファンドのベンチマークとの差異＞ 
当期における基準価額の騰落率（分配金込み）は、＋10.6％となり、ベンチマークである日経平均株価の騰

落率＋8.6％を2.0％上回ることとなりました。 

ベンチマークとの差異における主な要因としては、保有している組入銘柄の配当金計上などのプラス要因

が、信託報酬や株式売買手数料などのマイナス要因を上回ったことが挙げられます。 

 

＜分配金＞ 
当期の収益分配金については、経費控除後の配当等収益や期末の基準価額水準等を勘案して、１万口当たり

250円（税込み）としました。 

なお、収益分配に充てなかった部分については、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づき運用を行い

ます。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第５期 

2019年９月11日～ 
2020年９月10日 

当期分配金 250  

(対基準価額比率) 1.856％ 

 当期の収益 250  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,218  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

＜今後の運用方針＞ 
引き続き、親投資信託である「しんきん日経平均マザーファンド」の受益証券への投資を通じ、日経平均株

価に連動する投資成果を目標として運用を行います。 

 

●しんきん日経平均マザーファンド 

運用の基本方針に従い、日経平均株価採用銘柄のうち、200銘柄以上に投資を行うとともに、日経平均先物

等も利用しながら株式組入比率を高位に保ち、日経平均株価に連動する投資成果を目標として運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2019年９月11日～2020年９月10日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 63  0.495  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (35)  (0.275)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (21)  (0.165)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 7)  (0.055)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.027   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.002)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 3)  (0.025)   

（c） そ の 他 費 用 0   0.003   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.003)  信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 66   0.525    

期中の平均基準価額は、12,692円です。  

 
（注１） 期中の費用（消費税等の掛かるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注３） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数点以下第３位未満は四捨五入しています。 
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○売買及び取引の状況 (2019年９月11日～2020年９月10日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
しんきん日経平均マザーファンド 2,342,359 2,845,900 5,566,758 7,407,100 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2019年９月11日～2020年９月10日) 

 

項 目 
当 期 

しんきん日経平均マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 15,182,215千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 4,316,692千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 3.51   
 

（注１） 単位未満は切り捨て。 

（注２） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年９月11日～2020年９月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況 (2019年９月11日～2020年９月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2019年９月11日～2020年９月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○組入資産の明細 (2020年９月10日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

しんきん日経平均マザーファンド 5,630,146 2,405,747 3,375,744 
 

（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2020年９月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

しんきん日経平均マザーファンド 3,375,744 97.5 

コール・ローン等、その他 86,893 2.5 

投資信託財産総額 3,462,637 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2020年９月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,462,637,369   

 コール・ローン等 58,092,607   

 しんきん日経平均マザーファンド(評価額) 3,375,744,762   

 未収入金 28,800,000   

(B) 負債 83,703,105   

 未払収益分配金 63,907,573   

 未払解約金 10,246,654   

 未払信託報酬 9,547,947   

 未払利息 172   

 その他未払費用 759   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,378,934,264   

 元本 2,556,302,935   

 次期繰越損益金 822,631,329   

(D) 受益権総口数 2,556,302,935口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,218円 
 

（注１） 当ファンドの期首元本額は5,838,046,870円、期中追加設定

元 本 額 は 3,375,627,020 円 、 期 中 一 部 解 約 元 本 額 は

6,657,370,955円です。 

（注２） １口当たり純資産額は1.3218円です。 

○損益の状況 (2019年９月11日～2020年９月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △      6,451   

 支払利息 △      6,451   

(B) 有価証券売買損益 371,537,949   

 売買益 669,265,617   

 売買損 △297,727,668   

(C) 信託報酬等 △ 18,304,277   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 353,227,221   

(E) 前期繰越損益金 17,296,656   

(F) 追加信託差損益金 516,015,025   

 (配当等相当額) (  312,757,923)  

 (売買損益相当額) (  203,257,102)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 886,538,902   

(H) 収益分配金 △ 63,907,573   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 822,631,329   

 追加信託差損益金 516,015,025   

 (配当等相当額) (  328,056,266)  

 (売買損益相当額) (  187,958,759)  

 分配準備積立金 306,616,304   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 

（注４） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（66,403,884

円）、費用控除後の有価証券等損益額（286,778,475円）、信託

約款に規定する収益調整金（516,015,025円）および分配準備

積立金（17,341,518円）より分配対象収益は886,538,902円

（10,000口当たり3,468円）であり、うち63,907,573円（10,000

口当たり250円）を分配金額としております。 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 250円 
 
◇分配金を再投資される場合のお手取分配金は、自動けいぞく投資約款の規定に基づき、決算日の翌営業日に再投資いたしました。 

◇分配金をお受け取りになる場合の分配金は、決算日から起算して５営業日目までにお支払いを開始しています。 

◇分配金のお取扱いについては、販売会社にお問い合せください。 

（注１） 分配金は、分配後の基準価額と各受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」（受益者毎の元本の一部払戻しに相当する部分）があります。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合

は全額が「普通分配金」となります。分配後の基準価額を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が「元本払戻金（特別分配金）」、

残りの部分が「普通分配金」となります。 

（注２） 個人の受益者の場合、収益分配金のうち、課税扱いとなる普通分配金については、配当所得として20.315％（所得税15％、復興特別

所得税0.315％および地方税５％）の税率が適用されます。 

（注３） 法人の受益者の場合、収益分配金のうち、課税扱いとなる普通分配金については、15.315％（所得税15％および復興特別所得税

0.315％）が源泉徴収されます。 

（注４） 当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」および未成年者少額投資非課税制度「ジュニアＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用

対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い合わせください。 

（注５） 税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。 
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